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AGUAS DE ANTOFAGASTA S.A.

ANALISIS RAZONADO A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Para los periodos al 31 de Diciembre de 2019 y 2018 (En miles de pesos chilenos).
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1. ASPECTOS GENERALES

Composicién accionaria

El capital de Aguas de Antofagasta S.A. RUT: 76.418.976-0 esta constituido por 553.068 acciones sin
valor nominal. Al 31 de diciembre de 2019, su controlador es la Sociedad Inversiones y Proyectos
Hidrosur SpA. RUT: 76.418.971-K, con una participacion de 98,9028% correspondiente a 547.000
acciones, el restante de acciones pertenece a EPM Chile SA. RUT: 76.266.933-1, con una
participacion de 1,0972%.

Marco legal y regulatorio

Mercado de Operacién: La Sociedad presta sus servicios en dos mercados de operacién
asociados a la provision de agua potable y agua cruda, los cuales se identifican como Servicios
Regulados y Servicios No Regulados respectivamente y que se explican a continuacion:

Servicios Regulados: estan compuestos por los siguientes ambitos operativos:

A. Servicios de Provision de Agua:
Estos servicios estan compuestos por: Produccidn y distribucion de agua potable, en las
areas de concesion sanitaria que, para efectos de Aguas de Antofagasta, corresponde a
las areas emplazadas en las ciudades de Antofagasta, Calama, Tocopilla, Taltal,
Mejillones, Sierra Gorda y Baquedano.

B. Servicios de Saneamiento:
Estos servicios corresponden a: Recoleccion, tratamiento y disposicion de aguas
servidas en las areas de concesion sanitaria, que para efectos de Aguas de Antofagasta,
corresponde a las areas emplazadas en las ciudades de Antofagasta, Calama, Tocopilla,
Taital y Mejillones, con excepcion del tratamiento y disposicion de las aguas servidas en
las ciudades de Antofagasta y Calama, servicios que no fueron concesionados, y que
son de responsabilidad de Econssa y Consorcio Tratacal S.A,, respectivamente.

Anilisis Razonado a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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Tarifas

Esta es asignada estatalmente, mediante procesos de negociacion tarifaria asignables cada
cinco afos, segun lo dispone la Ley de Tarifas de los Servicios Sanitarios D.F.L. N° 70 de 1988.
Estas tarifas estan sujetas a mecanismo de indexacion, que considera el comportamiento de un
polinomio de factores, si cuya variabilidad fuera inferior a un -3% o superior al 3%, se aplicarian
ajustes a las tarifas a la baja o alza respectivamente.

El polinomio de factores de indexacién, esta compuesto por el IPC (indice de precios al
consumidor), IPMn (indice de precios al por mayor productos industriales nacionales) e IPMi
(indice de precios al por mayor productos industriales importados). El organismo emisor de
estos indices, es el INE (Instituto Nacional de Estadisticas). Las tarifas aplicadas actualmente por
la Sociedad, tienen un periodo de vigencia desde julio del 2016 a junio 2021, las que estan
sujetas a la aplicacion de polinomio de indexacion explicado anteriormente.

Servicios No Regulados: estan compuestos por:

Servicios de agua potable no regulada, servicios de agua cruda, servicios de transporte de agua
y servicios de ingenieria y construccién, dentro la Region de Antofagasta.

Las tarifas de estos servicios se fijan contractualmente con cada diente, bajo condiciones de
mercado y disponibilidad del recurso agua.

Los costos asociados a estas prestaciones, son asignados segun el grado de uso de
infraestructura de conduccién de agua, costos de personal, insumos quimicos y servicios. Bajo
este mercado, se destacan clientes del area minera como los principales usuarios de los
servicios no regulados.

En el marco normativo de operacion la Sociedad se obligé a explotar las Concesiones sanitarias,
ajustandose a las disposiciones de la Ley General de Servicios Sanitarios, Ley General de Tarifas,
sus respectivos reglamentos y normas complementarias; asi como las instrucciones que imparta
la Superintendencia de Servicios Sanitarios en el periodo en que se prolonga la concesién. El
contrato de concesion permite la participacion en los procesos de fijacion tarifaria, que es
regulado por la misma Superintendencia.

Anilisis Razonado a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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Costos y gastos operacionales

Entre los costos y gastos operacionales en los que incurre la Sociedad destacan:

Energia eléctrica: necesaria para el proceso de potabilizacion del agua, tanto en las
plantas de filtro y sobre todo en la planta Desaladora la cual concentra mayormente el
costo por este servicio.

i, Productos quimicos: necesarios para el proceso de potabilizacidn y tratamiento del
agua, entre los cuales destacan la dolomita, hipoclorito de sodio, cloruro férrico, gas
cloro, etc.

iii. Materiales: necesarios para la mantencion de la infraestructura sanitaria y equipos de
operacion, tales como tuberias, repuestos, materiales y accesorios eléctricos, mecanicos
e hidraulicos para planta Desaladora, entre otros.

v. Personal: remuneraciones del personal de la compania.

V. Servicios: utilizacién de diversos servicios requeridos para la continuidad operacional de
la compahia, tales como arriendos de maquinarias, camiones foseros e inmuebles,
mantenciones y reparaciones, servicios publicitarios, informaticos y asesorias,
recaudacion, alimentacion, fletes, entre otros.

Riesgo de mercado

Las caracteristicas propias del negocio sanitario, con areas de concesiones definidas y asignadas
conforme a la Ley, variaciones en las demandas predecibles y acotadas, marco regulatorio estable y
robusto, etc,, definen un riesgo de mercado acotado para el negocio de la sociedad.

Respecto de otros riesgos que podrian afectar a la Sociedad, se estima que el Unico de cierta
relevancia sobre el desarrollo de las operaciones normales, estaria dado por el riesgo de la
naturaleza, sobre el cual, la ocurrencia de algunos fendmenos naturales como sequia, terremotos e
inundaciones han dado origen a la adopcion de algunas medidas para los efectos de enfrentarlos
en la mejor forma.

Inversiones de capital

Una de las variables mas importantes que incide en los resultados de las operaciones y situacion
financiera son las inversiones de capital. En la Sociedad se pueden observar dos tipos de inversiones
de capital:

Inversiones comprometidas: Existe la obligacién de acordar un plan de inversiones con la
Superintendencia de Servicios Sanitarios (SISS). Especificamente, el plan de inversiones refleja un
compromiso de la sociedad para llevar a cabo ciertos proyectos relacionados con el mantenimiento
de ciertas normas de calidad y cobertura. Este plan de inversiones denominado Plan de Desarrollo
se confecciona cada 5 afios para un horizonte de 15 afios y se revisa anualmente pudiendo ser
modificado por la Compaiiia cuando se verifican ciertos hechos relevantes.

Anilisis Razonado a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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Inversiones no comprometidas: Las inversiones no comprometidas son aquellas que no estan

Grupo-epm

contempladas en el plan de Desarrollo y que se realizan a objeto de asegurar la calidad y
continuidad del servicio, incluyendo ademas otras inversiones que la compania considera necesarias
para la buena marcha del negocio como, por ejemplo: la adquisicion de derechos de

aprovechamiento de aguas, equipos tecnoldgicos de informacidn e inversiones entre otros.

2. ANALISIS COMPARATIVO A LOS ESTADOS FINANCIEROS A LOS

PERIODOS 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018.
e T e e e e —————————————_———_""——

A) Estados de situacion financiera, comparacion para los periodos entre el 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

Comparacion entre el periodo

; e p 31-12-2019 31-12-2018 Variacion en
Estado Situacion Financiera
M$ M$ M$
Activos Corrientes 41.178.733| 63.854.991 (22.676.258) -35,5%
" Activos No Corrientes _ 739.573.628 707.722.334 31.851.294 4,5%
Total Activos 780.752.361 771.577.325 9.175.036
Pasivos Corrientes 36.037.675 49,922 481 (13.884.806) -27.8%
Pasivos No Corrientes 322.322.741 | 324.608.971 (2.286.230) -0.7%
Total Pasivos | 358.360.416]  374.531.452] (16.171.036)]  -4,3%
Patrimonio . 422.391.945, 397.045.873 25.346.072 6,4%

Total Patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

422.391.945
780.752.361

397.045.873
771.577.325

25.346.072
9.175.036

Activos Corrientes

Este rubro presenta una disminucidon de M$22.676.258, un 35,5% con respecto al afio 2018, gran
parte de esta variacion esta dada por el grupo de efectivo y equivalentes de efectivo, debido a la
distribucién de dividendos efectuados en mayo 2019 por M$24.392.336, correspondiente a
utilidades provenientes del afo anterior. Por otro lado, presenta un incremento en el rubro de otros
activos no financieros corrientes por M$1.420.302, principalmente por anticipos realizados a
proveedores por la construccion de Planta Desaladora en la ciudad de Tocopilla.

Anilisis Razonado a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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Activos No Corrientes

El aumento en activos no corrientes fue de M$31.851.294, un 4,5% con respecto al afio 2018, gran
parte de esta variacion esta dada por reconocimiento de inversiones a reembolsar por Econssa Chile
correspondiente a los periodos de Inversion anos 2016 y 2017 por M$10.437.138. Adicionalmente
existe un incremento por M$21.045.947, correspondiente al grupo de activos intangibles distintos
de la plusvalia, la cual se debe a Inversiones desembolsadas en proyectos en desarrollos, entre lo
mas relevante la construccion de la Planta Desaladora en la cuidad de Tocopilla, redes de agua
potable, obras colector y alcantarillado.

Pasivos Corrientes

La disminucion en pasivos corrientes es de M$13.884.806, un 27,8% respecto al 2018, explicado por
el grupo de otros pasivos no financieros corrientes, incluye pago dividendos M$24.392.336,
provision de dividendos por un monto de M$6.902.973, a su vez se consideran otros pasivos
financieros corrientes por pago de préstamos y lineas de créditos con entidades Bancarias por
M$3.635.607. Por otro lado, existe un incremento el rubro de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar por M$6.289.119, correspondiente a obligaciones con terceros, entre otras
construccion Planta Desaladora Tocopilla.

Pasivos No Corrientes

La disminucion de pasivos no corrientes de M$2.286.230, un 0,7% respecto afo 2018, se explica
principalmente por disminucion de efectos por impuestos diferidos por M$9.200.481. Por otro lado,
en el rubro de otros pasivos financieros no corrientes presenta un aumento de M$4.943.540, debido
a modificacion de lineas de créditos con Bancos Chilenos (cambio lineas de valores en pesos a
unidades de fomento UF), existe un incremento en el grupo de provisiones no corrientes por
beneficios a los empleados por M$1.689.752, por efectos de calculos actuariales.

Patrimonio

Este rubro presenta un aumento de M$25.346.072, un 6,4% con respecto aio 2018, principalmente
al reconocimiento de utilidad del ejercicio al 31 de diciembre de 2019 por M$35.883.250, pago y
provision de dividendos por M$10.764.973 (pago dividendos con fecha noviembre 2019
M$3.862.000 y provision por M$6.902.973).

Anilisis Razonado a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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B) Estados de resultados integrales, comparacion para los periodos entre el 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

Grupo-epm

31-12-2019 31-12-2018 Variacion en  Variacion

Estado de Resultados Integral por funcién

M$ Ms$ M$ en %

Ganancia (Pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 115.085.991 | 108.990.059 | 6.095.932 56%)
Costo de ventas (63.673.489) (53.236.973),  (10.436.516) 19,6%
Ganancia Bruta | 51.412.502] 55.753.086| (4.340.584)  -7.8%
Otros ingresos S 598.213 1.371.056 (772.843) -56,4%i
Gastos de administracion (12.548.443) (12.679.066)| 130.623 -1,0%|
Otros gastos, por funcion (1.202.138) (764.717)| (437.421) 57,.2%
Resultado de Explotacion | 38260.134] 43.680.359| (5.420.225)  -124%
Ingresos financieros 2.090.000 2.121.165 (31.165) -1.5%
Costos financieros B (4.057.831) (9.120.764) | 5.062.934 -55,5%

. Deteriorc? de valor de glanancias y reversién de pérdidas i (57.966) (634_7;9) ' 57_6.794. 190.9%

por deterior de valor (perdidas por deterioro de valor) |

Diferencias de cambio (46.759)| (157.966)| 111.207 -70,4%
Resultado por unidades de reajuste (7.789.302) (2.414.571)| (5.374.731) 222,6%

Ganancia (perdida), antes de impuesto 28.398.276 33.473.464 (5.075.186)
Gasto por impuestos a las ganancias 7484974 |  47.834323 (40.349.350) -84.4%

Total Ganancia (perdida) 35.883.250 81.307.787 (45.424.537)

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias presentan un incremento de M$6.095.932, un 5,6% con
respecto ano 2018. explicado principalmente por mayores ventas de agua potable y agua cruda a
Clientes Mineros por M$4.248.452, como también los servicios de agua potable y alcantarillado por
M$1.331.744, y servicios de construccion a terceros por M$381.012, correspondiente a construccidn
de redes de agua potable.

Costo de venta

El aumento en costo de ventas por M$10.436.516, un 19,6% con respecto afo 2018, se debe
principalmente a lo siguiente:

e Mantenciones y reparaciones de redes, maquinarias y equipos, aducciones, captaciones y
plantas por un total de M$2.665.440.

e Energia por M$1.298.337, debido a mayor consumo en planta elevadora de agua potable y
por ampliacion en Planta Desaladora Norte cuidad de Antofagasta.

e Consumo de insumos quimicos y compra de agua cruda por M$2.168.009, necesarios para
el proceso productivo.

Anilisis Razonado a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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e Contratos de servicios por M$1.539.134, debido a mayores servicios de construccién a

Grupo-epm

terceros, servicios de operacion, control de pérdida, disposicion de lodos, almacenamiento
de agua, entre otros.

s Amortizaciones por activos intangibles por M$2.273.695.

e Incremento transportes de agua a Clientes por efectos Invierno Altiplanico por M$762.276.

Otros ingresos

El rubro de otros ingresos presenta una disminucion de M$772.843, un 56,4% respecto afio 2018,
debido principalmente a que en el periodo afo 2018 se reconocieron ingresos por concepto de
intereses y reajustes por devolucién de Pagos Provisiones por Utilidades Absorbidas (PPUA) por
M$641.620.

Gastos de administracién

El rubro de gastos de administracion presenta una disminucion de M$130.623, un 1,0% respecto
ano 2018, explicado principalmente por lo siguiente:

e Disminucion por M$527.069, de gastos en personal debido a desembolsos por beneficios
sindicales que fueron cancelados en el afo 2018.

e Disminucion de provision devolucion cierre capital de trabajo por M$763.213, debido a re-
expresion realizada al 31 de diciembre de 2018, por cambio en la interpretacién contrato de
transferencia CDT, anteriormente se restaba la cuentas por pagar corriente y para el ano
2018 no se incluye en el calculo.

e Aumento de M$880.279, por actualizacion en la provisidn de litigios judiciales.

e Aumento en mantenimiento y reparaciones de construcciones y edificaciones, maquinarias
y equipos, vehiculos entre otros por M$175.776.

e Aumento en servicios publicitarios por M$99.493.

Otros gastos, por funcion
El rubro de otros gastos por funcion presenta un aumento de M$437.421, un 57,2% respecto afio

2018, debido principalmente a desembolsos por indemnizaciones a clientes por anegamientos
domiciliarios, por causas roturas en la infraestructura operativa.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros presentan una disminucion en M$31.165, un 1,5% respecto al afio 2018,
debido a mayor intereses por reconocimiento de Inversiones a reembolsar por Econssa Chile, por

Anilisis Razonado a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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M$119.449, por otro lado en el presente afo presenta una disminucién de intereses por
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colocaciones financieras e intereses por mora de Clientes por M$150.614.

Costos financieros

Los costos financieros presentan una disminucion de M$5.062.934, un 55,5% respecto afio 2018,
esto se debe a cambios en las condiciones crediticias de las obligaciones financieras de la Sociedad,
anteriormente fue pactada en pesos chilenos y ahora la deuda se modifica en Unidades de Fomento

(UF).

Deterioro de valor de ganancias y reversion de pérdidas por deterior de valor
(pérdidas por deterioro de valor)

Este grupo presenta una disminucion de M$576.794, un 90,9% respecto afo 2018, explicado

principalmente por disminucion de la estimacion de incobrabilidad por deudas comerciales
M$514.860.

Diferencia tipo de cambio

Diferencia de cambio presenta una disminucion por M$111.207, un 70,4% respecto afo 2018,
debido principalmente al 31 de diciembre de 2018, se corrigid la deuda por préstamo de empresa
relacionada con Inversiones y Proyectos Hidrosur SPA., al 31 de diciembre de 2019, no presenta
deuda.

Resuitado por unidades de reajuste

Resultado por unidades de reajuste presenta un aumento por M$5.374.732, un 222,6% respecto ano
2018, explicado principalmente por cambios en las condiciones crediticias de las obligaciones
financieras de la sociedad, la que anteriormente fue pactada en Pesos Chilenos y ahora la deuda se
modifica en Unidades de Fomento (UF).

Gasto por impuesto a las ganancias

Gasto por impuestos a las ganancias presenta una disminucion de M$40.349.350, un 84,4% respecto
ano 2018, se explica principalmente en el afio 2018, se reconocid para efectos financieros cargos
por impuestos diferidos por beneficio tributario originado por la reorganizacién empresarial
realizada en diciembre 2015 (para efectos tributarios fueron declarados en los afos respectivos),
para el ano 2019 registra los una provision por impuesto diferidos correspondiente al afo por
M$7.510.494.

Anilisis Razonado a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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INDICADORES FINANCIEROS

Las variaciones registradas por los principales indicadores financieros se exponen a continuacion:

Indices Financieros Medicion 31-12-2019 31-12-2018 Var. %

Liquid

Liquidez Corriente Veces 1,14 1,28 -10,7%
Razdn Acida Veces 1,11 1,26 -11,9%

icion de Endeudamiento =

Deuda Corriente % 10,06% 13,.33% -24,6%
Deuda No Corriente % 89,94% 86,67% 3.8%
Indicadores de Rentabilidad

Rentabilidad del Patnmonio % 8,50% 20,48% -58,5%
Rentabilidad del Activo % 4,60% 10,54% -56,4%

B) Estado de Flujos de Efectivo Directo al 31 de diciembre 2019

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO 31'1;;2019 31'1;;_20‘8 Va'::ién Va'i::i"’"

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion 70.435.633 79.363.272 (8.927.634) -11,2%
Flujos de efectivo netos utihzados en actividades de inversion {56 287.788)! (30.404.672) (25.883.116) 85,1%
Flujos de efectivo netos procedentes utilizados en actividades de financiacion {39.030 568)y {22.944.115) (16.086.453) 70.1%
e o o e e o e e e |@ess2713) 26014485 (s0.897.202)  -195,e%
Diferencia de Cambio sobre el Efectivo y Efectvo Equivalente (12.250) 55.661 (67.911) -122,0%
Incremento (disminuciéon) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (24.894.968) 26.070.146 (50.965.113) TSS,S%
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo [ 44.876.347 18.806.201 26.070.146 138,6%

Efectivo y equivalentas al efectivo al final del periodo 19.981.379 44.876.347 (24.894.968) -55,59%

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Flujos netos procedentes de actividades de operacion presentan una disminucidén por M$ 8.927.634,
un 11,2% respecto ano 2018, explicado principalmente por mayores desembolsos por pago a
proveedores por el suministro de bienes y servicios y otros pagos operacionales por M$3.458.961.
En el afio 2018 existieron ingresos por devoluciones de impuestos renta por M$12.560.276.

Anilisis Razonado a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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Filujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Grupo-eprm

Flujos netos de inversién presentan mayores desembolsos por M$25.883.116, un 85,1% respecto
afo 2018, explicado principalmente por mayores Inversiones en compras de Activos Intangibles y
Propiedad Planta y Equipos, necesarios para la operacion.

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Flujos netos de financiacién presentan una disminucion en M$16.086.453, un 70,1% respecto aio
2018, debido principalmente al pago de dividendos realizados en mayo y noviembre afo 2019 por
M$28.254.336, menores desembolsos por pago de intereses por lineas de créditos bancarias por
M$4.806.887. Por otro lado, en el aio 2018 se paga préstamo empresa relacionada “Inversiones y
Proyectos Hidrosur SPA." por M$6.733.950.

Gerente

Anilisis Razonado a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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